Resolu¢ao CMN 4.963 -> Resolucao CMN
5.272

O gue muda nas regras de aplicacao dos recursos dos RPPS

Da regra de limites a regra de governanga

Abril de 2026




Por que importa

A 5.272 substitui a 4.963 e redesenha o regime de investimentos dos RPPS

Novo paradigma

Governanca deixa de ser “boa pratica” e
passa a ser condicdo objetiva para acessar
classes e tetos de investimento. O foco
regulatdrio vira do onde se aplica para como
se decide aplicar.

VIGENCIA

02 de fevereiro de 2026

Data em que a Resolu¢do 5.272/2025
(publicada em 18/12/2025) entra em vigor e
revoga a 4.963/2021. A politica de
investimentos 2026 deveria ser aprovada até
12/02/2026.

PRAZO

DPIN 2026 até 30/04/2026

Portaria MPS n2 2.585/2025 prorrogou o
envio do Demonstrativo da Politica de
Investimentos para adequacdo a 5.272.
Desenquadramentos passivos: 2 anos para
regularizacao.

TAKEAWAY - RPPS sem certificagdo Pré-Gestdo (ou apenas Nivel 1) terdo restricGes severas; institutos com Nivel I+ ganham acesso a portfélio mais amplo.
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Escopo e aplicabilidade

A guem se aplica e o que estad coberto em cada resolu¢do

revoaapa - Resolugdo CMN 4.963/2021 Resolu¢ao CMN 5.272/2025
UNIVERSO UNIVERSO

RPPS instituidos por Unido, Estados, DF e Municipios. Mantém o universo: RPPS de Unido, Estados, DF e Municipios.

OBIJETO OBIJETO

Aplicacdo dos recursos dos RPPS — limites e diretrizes prudenciais. Aprimora as diretrizes; revoga integralmente a 4.963.

VIGENCIA VIGENCIA

Publicada em 25/11/2021; vigente desde 03/01/2022. Publicada em 18/12/2025; vigente em 02/02/2026.

LOGICA REGULATORIA LOGICA REGULATORIA

Limites percentuais por classe; Pro-Gestao flexibiliza tetos. Governanga como condicdo objetiva: define classes e tetos permitidos.
ACESSO A ATIVOS ACESSO A ATIVOS

Classes liberadas; certificacdo eleva limites em pontos percentuais. Sem Pré-Gestdo ou Nivel | = portfélio restrito; Nivel 11+ amplia.

O escopo subjetivo (quem) é mantido. O que muda é a porta de entrada: governanga certificada vira pré-requisito.
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Comparativo dispositivo a dispositivo

O que sai, o que entra e o que evolui

Dimensao CMN 4.963/2021 CMN 5.272/2025
Filosofia Limites percentuais por classe de ativo Governanga certificada como condigdo de acesso
Pro-Gestao Eleva tetos por nivel (mecanismo de flexibilizagdo) Define classes permitidas (mecanismo de gating)
:Ie;r::)variével + estruturados + Fll (limite Até 30% (base); até 60% no Nivel IV Mantém estrutura; até 50% global e até 60% no Nivel IV
Fundos imobiliarios Posicdo marginal dentro do limite global Até 20% para niveis mais altos de certificagdo
Investimentos estruturados Sem inclusdo expressa do Fiagro Inclui Fiagro entre os estruturados
Sustentabilidade / ASG Ndo tratado como dimensdo obrigatdria Riscos ASG passam a integrar a gestdo de risco
Concentracio em IFs Tratamento mais permissivo L.imita c.oncentragéo em ativos emitidos por instituicdes
financeiras
[ ] Regime anterior (4.963) Regime novo (5.272) — destaques
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Governanga definindo o teto

Limite global de RV + estruturados + Fll por nivel Pro-Gestdo

Nivel de governanca Limite global (% da carteira)

Sem certificacdo _ 30%
I <

Pro-Gestao IV

Limites consolidados a partir das fontes oficiais e materiais técnicos publicos. Para enquadramento especifico, consultar o texto integral da resolugdo.
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LEITURAS-CHAVE

Sem Pro-Gestdo

RV/Fll/estruturados ficam restritos;
alocacdo predominantemente
conservadora.

Nivel Il

Patamar minimo pratico para diversificar
de forma relevante.

Nivel IV

Acesso pleno: até 60% global e até 20%
em FII.




Prazos e marcos

Linha do tempo regulatdria da transi¢éo 4.963 - 5.272

18/12/2025 02/02/2026 Até 02/2028
PUBLICACAO VIGENCIA ADEQUACAO
CMN 5.272 publicada 5.272 entra em vigor; 4.963 Desenquadramentos passivos: 2
revogada anos
01/02/2026 30/04/2026
POLITICA DPIN 2026
Politica 2026 aprovada Demonstrativo — prazo prorrogado
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Plano de acao executivo

Cinco frentes para garantir conformidade e preservar oportunidades de alocagéo

Diagndstico de aderéncia

Mapear o nivel Pr6-Gestdo atual e a distancia até o nivel desejado (Il = V).

Revisdo da Politica de Investimentos

Atualizar limites, vedacdes e critérios ASG. Aprovar versdo 2026 antes de 02/02/2026.

Inventario e plano de desenquadramento

Identificar posi¢cdes incompativeis com a 5.272 e cronograma de saida em até 24 meses.

Governanga e comités

Formalizar atribuicGes, qualificacdo técnica do staff e cadastros de gestores e distribuidores.

Trilha de certificacao

Estruturar projeto Pro-Gestdo com cronograma realista para subir de nivel até 2027.
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Sintese

Trés mensagens para levar deste comparativo

Governanga como gating

Sob a 5.272, certificacdo Pro-Gestdo deixa de ser bonus e passa a ser pré-requisito de acesso a classes e tetos.

Mais alternativas, sob mais regras

Maior espaco para RV, Fll e estruturados (incl. Fiagro) — porém condicionado a governanca e a integragdo de riscos ASG.

Janela curta de adequagao

Politica 2026 aprovada até 01/02; vigéncia em 02/02; DPIN até 30/04; desenquadramentos passivos em até 2 anos.

FONTES CONSULTADAS

- Resolugdo CMN n2 5.272, de 18/12/2025 — Banco Central / Ministério da Fazenda.

- Resolugdo CMN n2 4.963, de 25/11/2021 — texto consolidado.

- Noticia oficial: gov.br/fazenda — “CMN aprova resolucdo para aprimorar diretrizes de investimentos dos RPPS”.

- Cartilha TCE-SP sobre Resolugdo 5.272; alerta TCE-PR sobre vigéncia em 02/02; Portaria MPS n2 2.585/2025 (DPIN).

Material executivo - sujeito a atualizagdo a medida que regulamentagdes infralegais forem publicadas.




